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USA rund 50 Basispunkte höher als in Europa ist. Gemäss Grafik 8 sind allerdings die Inflati-
onserwartungen in Europa noch höher als in den USA. Offensichtlich gehen die Bondinvestoren 
davon aus, dass sich in der EU und der Schweiz Erdölpreisschocks stärker auf die zukünftige 
Teuerung, s. Grafik 9, auswirken als in den USA. 

 
Ausblick - Wirtschaft 
 

Übersicht der Wirtschaftsentwicklung 
 

Die wichtigsten Volkswirtschaften entwickeln sich bei hoher Volatilität weiter asynchron  
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Das Diagramm zeigt die relativen Positionen 
der wichtigsten Volkswirtschaften: 
a)  in ihrem jeweiligen Konjunkturzyklus 

b)  relativ zum Konjunkturzyklus anderer  Volks-
wirtschaften und 

c)  relativ zu ihrem eigenen langfristigen Potenzial 

d)  Die Punkte zeigen die kurzfristige Wachstums-
dynamik (Dunkelblau: Zunahme / Hellblau: 
Abnahme) 

 
 

Wirtschaftswachstum                             
(reales BIP ggü. Vorj. %) 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

Inflation (KPI ggü. Vorj. , %) 
 

 

 
























